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	开放式
	华安创新
	宝利配置
	华安宏利

	
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名

	YTD
	0.984
	110.27
	5/87
	1.075
	93.23
	22/87
	2.877 
	140.28 
	14/97

	本周
	
	-0.51
	9/90
	
	0.09
	2/90
	
	-0.28
	33/172


	开放式
	华安中国A股
	华安180ETF
	华安中小盘成长

	
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名

	YTD
	4.201
	136.22
	22/97
	11.29
	134.45
	25/97
	1.424
	-
	-

	本周
	
	-0.73
	71/172
	
	-0.18
	29/172
	
	-2.00
	153/172


	开放式
	现金富利
	封闭式
	安信
	安顺

	
	回报
	排名
	
	回报
	排名
	回报
	排名

	YTD
	0.03
	51/51
	YTD
	97.96
	18/26
	99.61
	16/26

	本周
	2.78
	22/51
	本周
	-1.36
	20/26
	0.00
	4/26


数据：晨星； 回报（%）；
上周市场继续呈震荡走势。上证指数上涨0.01%，中标300指数下跌0.52%，深综指下跌0.98%。华安宏利今年以来净值增长名列97家股票型开放式基金的第14位，华安创新今年以来净值增长名列87家积极配置型基金第5名，华安宝利上周净值增长名列90家积极配置型基金第2名。
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上证综指上周呈现震荡走势，在周K线图上收出带上下影线的小阳线，5周均线的压力和20周均线的支撑作用同样表现明显，而量能水平继续维持在低位显示市场现阶段整体观望气氛较浓，仍然没有看到本轮市场调整行情结束的信号。一周市场表现显示，机构筹码开始有所松动，从券商交易统计来看，银行、地产、有色和煤炭等大市值股遭到了市场机构资金的持续减持，而从资金流入的方向来看，并没有明显的板块获得资金的持续关注。
    消息面上，上周虽然新基金发行开闸利好市场的资金面，不过其真实效果并没有能显现出来，而且新基金发行是否实际能带来预想的资金规模仍是个未知数，相反，10月高企的CPI数据以及固定投资再度大幅反弹，使得市场对紧缩政策出台的预期进一步加强，而有关股指期货时间表推出的期待以及对管理层意图的揣测也在某种程度上压制了市场投资人的参与热情。
    总体而言，伴随量能水平的持续低迷以及市场热点的缺失，市场投资人信心短期仍难以恢复，如果不出现市场主流资金被动减持股份，指数在5000点附近构筑底部区域的可能性比较大，不过调整何时结束仍难以判断。
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中信行业指数表现

	板块名称
	周收益
	月收益
	YTD收益

	前五板块
	
	
	

	航线机场
	5.81%
	-9.65%
	169.69%

	气体公用
	5.56%
	-17.31%
	416.61%

	贸易
	5.07%
	-11.47%
	230.76%

	多样金融
	4.93％
	-6.30%
	269.08%

	公共设施
	4.31%
	-15.15%
	157.30%

	后五板块
	
	
	

	餐饮旅游
	-7.05%
	-6.20%
	128.89%

	餐饮休闲
	-6.19%
	-6.90%
	98.89%

	休闲设备
	-3.25%
	-14.18%
	81.69%

	商业银行
	-3.23%
	1.66%
	103.63%

	媒体
	-2.54%
	-13.60%
	58.30%



1、公开市场操作

上周公开市场发行央票65亿元，正回购操作665亿元，共计回笼资金730亿元，上周到期资金为650亿，净回笼资金为80亿元。央票发行利率继续上行，1年期央票利率3.9393%,三个月央票利率3.2347%，三年期央票发行利率4.43%，与前周相比，上涨幅度分别为14个基点、14个基点和9个基点。28天正回购收益率也上升至3.6%的水平。
2、债券市场表现

（1）一级市场表现

上周07农发21发行，期限3年，发行量120亿，以1年期存款为基准，最终中标利率利差67bp，高于此前发行的类似债券，主要是市场资金面因素和加息预期导致，随后追加认购15.5亿，显示了投资者对收益率的认同。

上周五发行第6期特别国债，期限15年，中标利率4.69%，符合市场预期，高于此前发行的第4期特别国债14个基点。

上周发行的短期融资券发行利率继续走高，信用评级为A级的厦门象屿发行利率竟然达到了7.34%，基本上与贷款利率相当，可能是因为银行紧缩贷款的境况下，企业融资渠道不畅。

（2）二级市场表现

回购：

上周只有两只小盘股发行，对资金面影响不大，银行间回购利率继续回落，7天回购加权平均利率达到2.0921%的水平，不过由于中铁工程将在本周发行，14天回购利率走高，周五达到了5.4043%的水平。由于11 月26 日存款准备金又将上缴，预计短期的银行间回购也将回升。
国债和金融债

上周国债市场继续全面走低，1年期和5年期国债收益率上升最快，分别为30bp和25bp。而金融债的表现也比较低迷，5年期以上的金融债成交较少。短期的金融债收益率也有所上行，预计随着本周国开债的发行，可能是的金融债的收益率整体下调。


10月固定资产投资增速大幅反弹，加息可能性加大  10月固定资产投资同比增速从上月的24.7%大幅反弹到30.7%创年内最高，前10月累计增速从前9个月26.4%上升到26.9%。
华安评论：
· 我们认为，固定资产投资增速大幅反弹除了基数因素外，当月投资的时机扩张强度也有所加强。去年四季度遭到严厉调控导致投资增量异常波动后，今年以来投资增量实际上高速扩张，但在高技术压制下同比增速基本稳定，直到四季度才显示出来。房地产投资累计接近32%，继续充当拉动投资、信贷的火车头。如果不考虑2004年前两个月统计方式变化带来的异常高值，房地产投资增速创出4年来新高。房地产投资累计接近32%，继续充当拉动投资、信贷的火车头。如果不考虑2004年前两个月统计方式变化带来的异常高值，房地产投资增速创出4年来新高。

美欧物价和利率前景出现较大分歧   
华安评论：
· 周四公布的美国10月消费者物价指数显示，通胀压力依然在良好控制范围之内，10月CPI月率上升0.3%，剔除食品和能源的核心CPI上升0.2%，增幅均在预期范围之内。周四公布的上周美国初请失业金人数大幅增加，达到7个月以来的最高水平。温和的通胀和失业率走高的潜在压力，使得市场继续对美联储降息保持高度的预期。相反，欧元区利率上升的压力有所加大。受能源与食品价格上涨影响，欧元区10月消费者物价通胀升至25个月高点。欧元区10月消费者物价指数月率上升0.5%，年率上升2.6%。剔除食品、能源、烟酒后，欧元区10月核心CPI月率上升0.3%，年率上升1.9%。有分析师指出，原油价格走高并未完全被欧元走强所吸收，结合去年同期能源价格下跌的情况来看，可能是能源价格因素推高了欧元区总体通胀。
=
美国：
受益于能源价格走低，美国10月生产者物价升幅缩减，但鉴于国际市场11月原油价格已攀升至历史高位，预计通胀放缓的迹象将较为短暂。美国截至10月生产者物价指数年同比上升6.1%，核心生产者物价年率上升2.5%，两者均为05年9月来最高。
    周四公布的美国10月消费者物价指数显示，通胀压力依然在良好控制范围之内，10月CPI月率上升0.3%，剔除食品和能源的核心CPI上升0.2%，增幅均在预期范围之内。周四公布的上周美国初请失业金人数大幅增加，达到7个月以来的最高水平。
    温和的通胀和失业率走高的潜在压力，使得市场继续对美联储降息保持高度的预期。美国利率期货市场12月合约显示，市场预期美联储公开市场委员会(FOMC)12月会议将联邦基金基准利率降至4.25%的几率为100%，周三几率为79%；美联储明年1月会议降息至4.25%的几率也为100%。
欧元区：

欧盟统计局周四公布的数据显示，受能源与食品价格上涨影响，欧元区10月消费者物价通胀升至25个月高点。欧元区10月消费者物价指数月率上升0.5%，年率上升2.6%。剔除食品、能源、烟酒后，欧元区10月核心CPI月率上升0.3%，年率上升1.9%。有分析师指出，原油价格走高并未完全被欧元走强所吸收，结合去年同期能源价格下跌的情况来看，可能是能源价格因素推高了欧元区总体通胀。针对欧元区通胀压力加大的状况，已经有数位具有利率政策投票权的理事提出了警告，表示货币政策必须更加关注通胀而不是金融市场的动荡。
受耐用消费品产出剧烈下降拖累，欧元区9月份工业产出下降幅度高于预期。欧盟统计局周二发布数据显示，欧元区9月份工业产出月率降0.7%，但年率增3.5%。此前接受调查的经济学家预计工业产出月率降0.2%，年率增4.5%。

市场方面：

欧元区2年期国债表现较好，收益率下降1bp，30年期国债收益率上升了3bp，整个收益率曲线陡峭化。 欧洲股票市场走低，EuroStoxx50指数下降了0.6%, DAX 指数下降了2.72%，CAC40指数下降了0.19%。 欧元兑美元一周下降了0.2% 至1.465的水平。

日本：
10月份CGPI同比增长2.4%，长期来看，企业依然面临原材料价格不断上涨的压力。第三季度实际GDP环比增0.6%、同比增长2.1%，增长超预期，但受基数、外需波动以及内需的疲弱等因素影响，预计未来日本GDP增长将放缓。日央行仍维持利率不变。
美元略有反弹，美元兑日元收至110.60。日本债市继续上涨，十年期国债1.47%，较上周下降5BP。
股票指数
	股票指数
	昨日收盘
	涨跌（%）
	P/E

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD
	


	中国市场
	
	
	
	
	
	
	

	 上海综合指数
	5316.27 
	-0.91 
	-8.62 
	14.17 
	169.62 
	98.70 
	66.32 

	 深圳综合指数
	1287.97 
	-1.05 
	-13.82 
	-0.71 
	184.13 
	133.93 
	59.85 

	 上海180指数
	11352.09 
	-1.35 
	-10.11 
	10.22 
	213.62 
	137.48 
	44.78 

	 上证50指数
	4133.35 
	-1.63 
	-8.04 
	14.61 
	212.89 
	128.96 
	44.18 

	 中标300
	4020.55 
	-1.42 
	-10.88 
	7.36 
	220.88 
	142.44 
	45.88 

	 沪深300
	5007.66 
	-1.45 
	-10.80 
	8.24 
	220.58 
	145.35 
	44.90 

	 上证B股指数
	337.53 
	-0.92 
	-12.13 
	12.56 
	209.60 
	159.41 
	99.47 

	亚洲其他市场
	
	
	
	
	
	
	

	 香港恒生指数
	27614.43 
	-3.95 
	-6.28 
	35.45 
	43.96 
	38.32 
	18.29 

	 香港H股指数
	16737.73 
	-4.28 
	-15.13 
	52.13 
	101.14 
	61.87 
	26.04 

	 香港红筹指数
	5869.61 
	-4.37 
	-9.63 
	54.36 
	86.96 
	76.26 
	28.58 

	 日经225 
	15256.51 
	0.67 
	-9.27 
	-0.11 
	-5.19 
	-11.43 
	28.52 

	 东经指数
	1471.67 
	-1.81 
	-7.52 
	-0.59 
	-6.47 
	-12.46 
	26.88 

	 韩国KOSPI指数
	1926.20 
	-1.11 
	-2.23 
	17.59 
	36.40 
	34.28 
	15.52 

	 孟买SENSEX 30 指数
	19698.36 
	-0.44 
	12.18 
	39.30 
	46.68 
	42.88 
	26.62 

	欧美市场
	
	
	
	
	
	
	

	 道琼斯指数
	13176.79 
	0.51 
	-2.55 
	0.75 
	6.76 
	5.73 
	58.62 

	 纳斯达克指数
	2637.24 
	0.72 
	-3.23 
	5.28 
	7.83 
	9.19 
	37.46 


	 标普500
	1458.74 
	0.52 
	-2.79 
	0.89 
	4.11 
	2.85 
	18.13 

	 罗素 2000
	769.50 
	-0.27 
	-3.67 
	-2.10 
	-2.41 
	-2.31 
	38.89 

	 法国CAC 40指数
	5523.63 
	-0.67 
	-3.78 
	2.98 
	1.54 
	-0.33 
	13.25 

	 英国富时指数
	6291.20 
	-1.08 
	-3.63 
	3.74 
	1.60 
	1.13 
	12.12 

	 德国DAX指数
	7612.26 
	-0.71 
	-3.45 
	3.17 
	18.71 
	15.39 
	13.19 

	 俄罗斯RTS指数
	2189.37 
	-1.29 
	2.19 
	17.66 
	29.63 
	13.92 
	12.75 

	 巴西圣保罗交易所指数
	64609.38 
	-0.03 
	6.10 
	33.05 
	57.47 
	45.28 
	15.30 

	MSCI指数
	
	
	
	
	
	
	

	 MSCI World(USD)
	1581.10 
	-0.26 
	-2.85 
	5.53 
	9.82 
	6.57 
	15.69 

	 MSCI EAFE(USD)
	2248.99 
	-1.05 
	-2.87 
	9.38 
	14.02 
	8.41 
	13.68 

	 MSCI EAFE(Local)
	1106.79 
	-1.12 
	-5.78 
	3.46 
	2.49 
	-0.07 
	#N/A N Ap

	 MSCI Europe(Local)
	1519.99 
	-0.85 
	-4.83 
	4.95 
	2.64 
	1.77 
	#N/A N Ap

	 MSCI Japan(Local)
	933.34 
	-1.83 
	-9.91 
	-6.17 
	-5.90 
	-11.96 
	#N/A N Ap

	 MSCI Hong kong(Local)
	13316.48 
	-3.65 
	0.03 
	29.99 
	40.28 
	31.16 
	#N/A N Ap

	 MSCI Pac Basin ex Japan(Local)
	3959.38 
	-1.40 
	-3.80 
	8.55 
	12.51 
	6.09 
	#N/A N Ap

	 MSCI Emerging Markets(USD)
	281.59 
	0.85 
	-3.48 
	10.24 
	22.61 
	19.70 
	12.76 



行业指数
	MSCI全球行业(二级行业)
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD

	（1）能源
	
	
	
	
	
	

	能源
	251.42 
	0.82 
	-6.55 
	10.45 
	15.47 
	    14.25 

	（2）原材料
	
	
	
	
	
	

	原材料
	244.97 
	-0.93 
	-7.04 
	10.77 
	24.03 
	    18.20 

	（3）工业
	
	
	
	
	
	

	资本品
	185.13 
	-0.95 
	-6.70 
	3.92 
	14.52 
	    11.33 

	商业服务
	102.98 
	-0.64 
	-8.17 
	-4.59 
	-10.22 
	   -11.46 

	交通运输
	165.26 
	-1.05 
	-4.19 
	1.57 
	5.03 
	     4.91 

	（4）经常消费
	
	
	
	
	
	

	汽车
	137.80 
	-2.15 
	-7.68 
	0.99 
	2.84 
	    -0.77 

	服装
	122.39 
	-1.08 
	-6.06 
	-3.85 
	-7.21 
	    -9.85 

	旅店
	146.67 
	-0.01 
	-5.28 
	6.95 
	4.52 
	     1.48 

	媒体
	80.90 
	0.10 
	-8.36 
	-4.05 
	-7.76 
	   -10.26 

	零售
	129.47 
	-0.91 
	-7.86 
	-2.67 
	-11.60 
	   -11.00 

	（5）大宗消费
	
	
	
	
	
	

	食品及大宗零售
	82.49 
	0.42 
	-0.26 
	6.38 
	8.39 
	     6.78 

	食品/酒类/烟草
	140.74 
	0.64 
	2.72 
	9.95 
	15.65 
	    13.09 

	家居
	158.21 
	1.58 
	2.10 
	11.64 
	14.54 
	    13.02 

	（6）经常消费
	
	
	
	
	
	

	医药设备
	179.39 
	0.14 
	-1.59 
	3.10 
	10.70 
	     5.31 

	药品和生物技术
	94.50 
	0.01 
	-2.80 
	3.10 
	-3.25 
	    -2.50 

	（7）金融
	
	
	
	
	
	

	商业银行
	122.69 
	-1.63 
	-9.63 
	-7.05 
	-15.94 
	   -16.98 

	其它金融
	166.28 
	-0.89 
	-10.51 
	-4.27 
	-12.57 
	   -14.83 

	保险
	105.24 
	-0.81 
	-7.69 
	-0.70 
	-5.71 
	    -7.50 

	房地产金融
	190.80 
	-2.07 
	-7.97 
	2.18 
	-4.07 
	    -9.89 

	（8）信息技术
	
	
	
	
	
	

	软件及服务业
	93.80 
	0.72 
	-0.58 
	13.23 
	12.08 
	    13.62 

	硬件
	100.88 
	0.71 
	-6.52 
	4.92 
	11.48 
	    10.54 

	半导体及半导体设备
	133.78 
	-0.15 
	-7.06 
	-1.70 
	-1.80 
	     1.58 

	（9）电信
	
	
	
	
	
	

	电信
	71.76 
	0.35 
	-0.26 
	11.38 
	17.60 
	    13.17 

	（10）公用事业
	
	
	
	
	
	

	公用事业
	150.80 
	0.58 
	1.79 
	11.11 
	14.58 
	    10.58 


商品数据
	商品指数(USD)
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD

	高盛商品指数
	473.57 
	0.31 
	-0.89 
	10.64 
	-3.76 
	9.21 

	CRB指数
	403.66 
	-0.06 
	3.02 
	9.94 
	22.05 
	9.62 

	能源
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	布伦特原油
	92.58 
	0.39 
	0.26 
	9.14 
	33.02 
	63.31 

	WTI
	95.10 
	1.79 
	-1.27 
	8.55 
	33.94 
	69.04 

	Dubai
	85.01 
	0.11 
	-2.62 
	7.77 
	28.20 
	47.64 

	Bonny
	93.42 
	1.44 
	-1.42 
	8.62 
	29.14 
	58.96 

	TAPIS
	97.66 
	0.25 
	-2.10 
	8.35 
	28.60 
	59.91 

	天然气
	7.31 
	-0.41 
	7.82 
	0.27 
	4.88 
	-3.94 

	航油
	109.60 
	-1.22 
	-3.90 
	11.78 
	31.18 
	47.81 

	乙烯
	1190.00 
	#N/A N.A.
	10.19 
	-0.83 
	-1.24 
	12.26 

	汽油
	102.95 
	0.19 
	-1.67 
	8.94 
	29.42 
	56.10 

	柴油
	103.80 
	-0.43 
	-3.13 
	8.41 
	26.20 
	46.61 

	煤碳
	51.50 
	#N/A N.A.
	1.98 
	10.75 
	21.18 
	9.57 

	NEWCASTLE 煤炭现货价格
	83.35 
	#N/A N.A.
	3.16 
	16.98 
	16.01 
	98.93 

	石化
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	天然橡胶
	84.35 
	-0.82 
	-4.64 
	7.66 
	16.43 
	37.04 

	石脑油
	827.50 
	0.67 
	-0.84 
	8.28 
	23.19 
	52.53 

	贵金属
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	黄金
	791.70 
	0.16 
	-3.18 
	2.97 
	21.44 
	28.34 

	银
	14.62 
	0.55 
	-3.71 
	5.64 
	24.97 
	15.08 

	有色金属
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	LME铜
	7040.00 
	1.60 
	0.14 
	-12.55 
	4.45 
	3.38 

	LME铝
	2550.00 
	-0.74 
	-2.30 
	2.00 
	3.24 
	-4.42 

	氧化铝现货价
	340.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	-2.86 
	51.11 

	锌
	2525.00 
	-2.42 
	-7.34 
	-17.08 
	-15.55 
	-40.24 

	锡
	17400.00 
	0.14 
	2.66 
	5.46 
	28.89 
	77.55 

	镍
	31250.00 
	-1.40 
	-7.68 
	-1.73 
	24.50 
	5.57 

	铅
	3310.00 
	-5.16 
	-6.42 
	-9.09 
	18.00 
	115.64 

	运输
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	BDI
	10870.00 
	-0.62 
	0.03 
	1.14 
	48.52 
	163.77 

	BDTI
	987.00 
	0.71 
	0.00 
	12.29 
	20.51 
	-7.15 

	VLCC
	70.00 
	3.70 
	16.67 
	27.27 
	40.00 
	-3.45 

	农产品
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	小麦
	5.75 
	-2.21 
	-2.87 
	-0.52 
	-1.20 
	38.89 

	棉花
	62.39 
	-0.54 
	-3.56 
	0.31 
	17.21 
	29.57 

	玉米
	3.62 
	2.04 
	-0.28 
	12.07 
	16.21 
	8.87 

	糖
	11.98 
	3.10 
	-0.25 
	0.67 
	6.49 
	-2.28 

	造纸
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	国际纸浆
	841.43 
	1.00 
	1.00 
	1.54 
	5.18 
	15.73 


货币
	货币指数(Relative to USD)
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD

	Australian dollar
	1614.85 
	-0.93 
	10.66 
	35.67 
	44.28 
	37.08 

	Canadian dollar
	1704.58 
	0.12 
	-6.47 
	2.07 
	4.42 
	-2.72 

	Euro
	1.39 
	#N/A N.A.
	2.21 
	3.73 
	9.45 
	7.75 

	Swiss franc
	1371.05 
	-1.14 
	-6.75 
	-4.02 
	-4.43 
	-6.14 

	Japanese yen
	115.00 
	#N/A N.A.
	-1.71 
	-6.50 
	-1.71 
	-1.71 

	British pond
	11.21 
	0.28 
	1.88 
	-5.72 
	-7.53 
	-8.60 

	人民币
	31313.89 
	-0.26 
	8.66 
	48.08 
	383.54 
	250.25 

	货币
	昨日收盘
	涨跌（%）

	
	
	1日
	5日
	1月
	3月
	1年

	欧元/美元
	1.4620 
	-0.01 
	-0.60 
	3.30 
	9.12 
	14.15 

	美元/日元
	110.48 
	0.02 
	0.69 
	5.67 
	3.51 
	6.81 

	英镑/美元
	14.4200 
	-2.27 
	-7.12 
	5.60 
	16.57 
	11.44 

	美元/人民币
	7.4275 
	-0.08 
	-0.22 
	1.22 
	2.33 
	5.98 

	美元/加元
	2.0442 
	-0.07 
	-3.23 
	0.67 
	3.18 
	8.29 

	澳元/美元
	0.9855 
	-1.32 
	-5.24 
	-0.63 
	9.81 
	15.68 

	美元/港元
	0.8876 
	-0.31 
	-3.49 
	-0.15 
	12.81 
	15.82 

	美元/印度卢比
	7.7834 
	0.03 
	-0.09 
	-0.38 
	0.43 
	0.04 

	美元/韩元
	39.2900 
	0.02 
	-0.27 
	0.23 
	5.17 
	14.57 


A/H历史溢价图

A/H股溢价
	名称
	H股价格
	涨跌(%)
	A股价格
	涨跌(%)
	A/H溢价

	
	
	1日
	5日
	YTD
	1年
	
	1日
	5日
	YTD
	1年
	

	 海螺水泥 
	61.95 
	-6.84 
	-2.52 
	139.19 
	269.63 
	71.00 
	-0.39 
	6.14 
	136.67 
	290.75 
	14.61%

	 鞍钢新轧 
	21.75 
	-0.69 
	-1.81 
	111.41 
	151.83 
	23.65 
	-3.11 
	-1.95 
	158.60 
	229.31 
	8.74%

	 东方电机 
	55.50 
	-2.63 
	-12.60 
	166.83 
	235.55 
	61.09 
	-2.92 
	-9.84 
	125.42 
	198.29 
	10.07%

	 宁沪高速 
	7.24 
	-5.61 
	-9.84 
	48.06 
	50.21 
	8.81 
	-0.90 
	-1.23 
	69.75 
	79.80 
	21.69%

	 招商银行 
	33.25 
	-2.64 
	-3.20 
	101.76 
	114.79 
	40.47 
	-2.39 
	-0.47 
	147.37 
	219.42 
	21.71%

	 中兴通讯 
	35.25 
	-1.81 
	-6.99 
	-1.54 
	-3.95 
	47.62 
	-2.92 
	-4.24 
	21.79 
	22.76 
	35.09%

	 交通银行 
	12.06 
	-4.89 
	-6.37 
	27.75 
	67.97 
	15.12 
	-1.69 
	-2.45 
	-
	-
	25.37%

	 交通银行 
	12.06 
	-4.89 
	-6.37 
	27.75 
	67.97 
	15.12 
	-1.69 
	-2.45 
	-
	-
	25.37%

	 潍柴动力 
	64.00 
	0.00 
	-11.11 
	133.15 
	160.16 
	83.90 
	-0.36 
	-5.03 
	-
	-
	31.09%

	 中国平安 
	90.10 
	-5.16 
	-3.48 
	109.29 
	213.94 
	122.02 
	-1.38 
	2.70 
	-
	-
	35.43%

	 工商银行 
	6.07 
	-5.16 
	-5.01 
	25.67 
	51.75 
	8.24 
	-1.44 
	-1.32 
	32.90 
	116.84 
	35.75%

	 皖通高速 
	5.98 
	0.00 
	-3.08 
	-4.78 
	-4.78 
	7.79 
	0.13 
	0.39 
	32.94 
	40.61 
	30.27%

	 青岛啤酒 
	23.50 
	-1.05 
	-5.43 
	79.12 
	128.16 
	32.97 
	1.14 
	11.54 
	137.37 
	166.10 
	40.30%

	 建设银行 
	7.44 
	-4.86 
	-5.22 
	50.30 
	83.25 
	10.81 
	-1.82 
	-0.19 
	-
	-
	45.30%

	 广深铁路 
	5.43 
	-3.21 
	-10.10 
	2.45 
	38.52 
	8.52 
	-1.73 
	0.12 
	18.33 
	-
	56.91%

	 兖州煤业 
	13.32 
	-4.59 
	-5.93 
	112.10 
	137.86 
	18.86 
	-0.16 
	-0.84 
	166.76 
	211.74 
	41.59%

	 中国人寿 
	43.45 
	-3.12 
	-2.14 
	63.65 
	135.63 
	65.35 
	0.38 
	5.22 
	-
	-
	50.40%

	 中海发展 
	20.50 
	-4.21 
	-9.09 
	72.27 
	132.96 
	29.99 
	-3.63 
	-4.49 
	189.76 
	232.48 
	46.29%

	 马钢股份 
	4.80 
	-6.43 
	-14.74 
	12.41 
	38.33 
	8.45 
	-4.41 
	-2.43 
	87.78 
	166.56 
	76.04%

	 深圳高速 
	7.51 
	-4.45 
	-2.72 
	60.81 
	77.54 
	10.42 
	-1.33 
	2.16 
	110.51 
	128.01 
	38.75%

	 广船国际 
	49.70 
	-4.24 
	-9.14 
	288.28 
	369.75 
	69.18 
	-0.12 
	-4.86 
	290.85 
	441.32 
	39.20%

	 中国银行 
	4.34 
	-4.19 
	-6.26 
	1.64 
	14.82 
	7.08 
	-0.98 
	-1.53 
	30.39 
	93.97 
	63.13%

	 华能国际 
	7.66 
	-3.41 
	-6.93 
	10.22 
	21.78 
	13.86 
	-1.70 
	-1.21 
	114.88 
	154.31 
	80.94%

	 中国联通 
	15.26 
	-0.78 
	-3.30 
	33.86 
	85.19 
	8.91 
	0.23 
	-2.30 
	90.79 
	212.63 
	55.29%

	 中国远洋 
	29.20 
	-4.89 
	-6.11 
	562.33 
	690.12 
	46.22 
	-2.61 
	-2.39 
	-
	-
	58.29%

	 中国远洋 
	29.20 
	-4.89 
	-6.11 
	562.33 
	690.12 
	46.22 
	-2.61 
	-2.39 
	-
	-
	58.29%

	 中国神华 
	43.35 
	-2.14 
	-6.37 
	131.57 
	190.16 
	68.04 
	0.97 
	-2.12 
	-
	-
	56.96%

	 华电国际 
	4.58 
	-4.78 
	-12.09 
	49.67 
	69.00 
	8.21 
	-2.03 
	-4.09 
	169.18 
	199.64 
	79.26%

	 创业环保 
	3.76 
	-6.00 
	-13.96 
	67.11 
	62.07 
	8.21 
	-0.61 
	0.98 
	112.15 
	131.27 
	118.35%

	 重庆钢铁 
	3.75 
	-3.85 
	-8.54 
	93.30 
	104.92 
	7.26 
	0.28 
	0.42 
	-
	-
	93.60%

	 同仁堂 
	14.92 
	0.00 
	-4.85 
	20.13 
	20.32 
	26.20 
	-0.91 
	-2.71 
	52.50 
	70.68 
	75.60%

	 中信银行 
	5.44 
	-2.33 
	-3.03 
	
	-
	10.42 
	-1.51 
	-2.71 
	-
	-
	91.54%

	 中国国航 
	8.61 
	-3.48 
	-5.80 
	104.51 
	99.31 
	20.52 
	-0.15 
	12.75 
	298.45 
	354.99 
	138.33%

	 东方航空 
	5.94 
	-6.16 
	-22.76 
	249.41 
	288.24 
	13.71 
	-3.18 
	-1.65 
	267.56 
	340.84 
	130.81%

	 广州药业 
	6.85 
	-2.14 
	-6.80 
	55.68 
	48.91 
	14.93 
	0.67 
	5.74 
	93.65 
	109.69 
	117.96%

	 经纬纺机 
	3.60 
	-5.51 
	-11.55 
	74.76 
	70.62 
	9.71 
	1.89 
	5.43 
	142.15 
	158.25 
	169.72%

	 大唐发电 
	7.00 
	-2.51 
	-6.54 
	72.84 
	100.00 
	15.89 
	1.47 
	6.64 
	207.95 
	-
	127.00%

	 北辰实业 
	4.82 
	-1.63 
	-10.58 
	40.12 
	80.52 
	11.10 
	-1.77 
	0.27 
	66.17 
	133.68 
	130.29%

	 南方航空 
	8.23 
	-5.18 
	-2.26 
	160.44 
	142.77 
	22.20 
	-0.76 
	14.73 
	442.79 
	482.68 
	169.74%

	 中国铝业 
	17.00 
	-4.92 
	-6.49 
	136.11 
	172.00 
	39.29 
	-1.11 
	4.33 
	-
	-
	131.12%

	 新华制药 
	2.38 
	-5.93 
	-4.80 
	66.43 
	87.40 
	6.52 
	0.31 
	1.24 
	105.68 
	121.02 
	173.95%

	 中国石化 
	10.66 
	-4.99 
	-2.56 
	48.06 
	83.16 
	23.65 
	-1.05 
	1.24 
	159.32 
	223.97 
	121.86%

	 东北输变电 
	1.91 
	-4.50 
	-1.55 
	112.22 
	148.05 
	5.51 
	2.80 
	9.11 
	111.11 
	117.79 
	188.48%

	 南京熊猫 
	2.53 
	-4.89 
	-3.44 
	30.41 
	33.86 
	7.48 
	2.05 
	4.76 
	37.00 
	42.75 
	195.65%

	 北人股份 
	3.21 
	-2.43 
	7.00 
	91.07 
	96.93 
	7.78 
	1.70 
	3.73 
	112.57 
	125.51 
	142.37%

	 江西铜业 
	19.46 
	-8.64 
	-7.99 
	146.02 
	142.64 
	51.09 
	-1.33 
	-4.95 
	340.43 
	389.84 
	162.54%

	 中海油服 
	17.70 
	0.68 
	5.99 
	227.78 
	335.96 
	36.69 
	2.17 
	2.26 
	-
	-
	107.29%

	 仪征化纤 
	2.80 
	-2.44 
	-9.68 
	58.19 
	72.84 
	9.81 
	-0.81 
	-2.49 
	153.49 
	194.60 
	250.36%

	 上海石化 
	4.83 
	-3.40 
	-7.47 
	25.78 
	39.19 
	15.57 
	1.97 
	-4.71 
	155.25 
	204.70 
	222.36%

	 上海机电 
	6.82 
	-6.96 
	-2.15 
	108.56 
	140.99 
	25.61 
	-0.66 
	-1.88 
	170.72 
	258.18 
	275.51%

	 彩虹股份 
	0.91 
	-3.19 
	-10.78 
	171.64 
	160.00 
	6.32 
	-2.17 
	12.86 
	122.54 
	139.39 
	594.51%

	 洛阳玻璃 
	0.87 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	6.72 
	-0.89 
	-1.47 
	95.35 
	130.93 
	672.41%

	 TCL集团 
	0.49 
	-1.02 
	-4.90 
	5.82 
	-4.59 
	5.14 
	2.19 
	4.26 
	117.80 
	142.45 
	959.79%

	 科龙电器 
	0.89 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 东风汽车 
	5.48 
	-7.12 
	-11.18 
	45.36 
	40.87 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 国美电器 
	15.80 
	-0.75 
	-3.19 
	159.02 
	149.61 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 中国电信 
	5.21 
	-5.79 
	-3.88 
	22.30 
	43.13 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 中国网通 
	20.05 
	-2.43 
	-6.31 
	-3.84 
	30.03 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 中国移动 
	133.20 
	-4.59 
	-2.77 
	98.21 
	94.03 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 中海油 
	12.40 
	-6.91 
	-11.43 
	67.79 
	85.91 
	-
	-
	-
	-
	-
	

	 平均溢价 
	76.04%



[image: image2]  
免责声明

此研究报告系华安基金管理有限公司（“本公司”）准备，本公司的基金经理可能在为其客户管理投资组合中使用此报告。华安基金管理有限公司将此报告选择性地派发给其客户（包括潜在客户）仅为提供参考信息之目的，而并不应被视为对买入或卖出此报告中提及的任何证券的建议。此报告非针对任何特定接收者的具体投资目标、财务状况或特殊需求而作出。报告中提及的证券或市场可能不对所有类型的投资者开放。

此报告所载信息来源于本公司认为可靠的渠道，但本公司不对其准确性或完整性提供任何直接或隐含的声明或保证。此报告非作为对相关证券或市场的完整表述或概括。任何所表达的意见可能会更改且不另外通知。此报告不应被接收者作为对其独立判断的替代。本公司或本公司的相关机构、雇员或代理人不对任何人使用此报告的全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。

负责准备此报告的分析师、策略师及研究助理确认其对此报告中提及的证券的观点已得到清晰表述，并且在其知情的范围内，他们/她们及其财产上的利害关系人与这些证券不存在利害关系。他们/她们的薪酬取决于多种因素，包括研究质量、内部和外部客户反馈、华安基金管理有限公司的整体收入等，但不以在此报告中表达某一特定的投资建议为交换条件。

本报告的著作权及其相关知识产权归本公司所有，本公司对此保留一切权利。未经华安基金管理有限公司事先书面许可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制或发布，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节或修改。
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